V kele‘r kSZf KELER KSZF K&zponti Szerz6d6 Fél Zrt.

Backtest moédszertan Kiegyenstilyozé Elszamoldason

1. A visszamérés soran kozvetleniil azt vizsgalja a KELER KSZF, hogy az egyes elszamolasi
entitasokkal szemben meghatarozott alapbiztositék igények megfelelé mértéki fedezetet
nyGjtanak-e a napi arvaltozasbol ered6 kockazatok fedezésére.

2. Az utodtesztelést ennek megfeleléen portfolio alapon végzi el, azaz a szegregacio szintjén
minden egyes elszamolasi entitast megvizsgal.

3. Napi rendszerességgel meghatarozza az alapbiztositékkal nem fedezett arfolyamvaltozasok
értékét elszamolasi entitasonként.

4. A 99%-0os megfeleldség vizsgalatakor gordiild elven, naponta vizsgalja az elszamolasi
entitasok vonatkozasaban az egy évre visszamendleg rendelkezésre allé adatokat.

5. A visszamérés oOsszesitett eredményeir6l negyedévente tajékoztatja a Kockazatkezelés
Bizottsagot, illetve egyedi kérésre biztositja a hozzaférést a kliringtagok valamint a
hozzajuk kapcsolodo elszamolasi entitasok szamara a sajat eredményekhez. Az aggregalt
eredményeket a honlapon kozzéteszi.

6. Intézkedési eljarasokat hatdroz meg arra az esetre, ha az utdtesztelés eredményei
elmaradnanak a vart 99%-os megfeleléségi szinttol.

7. Evente feliilvizsgalja az utotesztelési modszertanat.

A backtest soran tehat visszamérjilkk az alapbiztositék igény meghatarozassal kapcsolatos
modszertanunkat mintegy alatamasztanddé a benne foglalt feltételezéseket és mechanizmusokat.
Ezen visszamérések alkalmaval a meghatarozott alapbiztositék igényeknek a vizsgalt idGszak és az
elszamolasi entitasok viszonylataban legalabb 99%-os fedezettségrél kell taniskodniuk. Amennyiben
a visszamérésbol az deriilne ki, hogy az alkalmazott modszertan nem az elvarasoknak megfeleléen
teljesit (azaz a modell alapjan megallapitott alapbiztositékok Osszege nem éri el a megkivant
fedezettségi szintet), Ugy meg kell vizsgalni, hogy indokolt-e a biztositékigény meghatarozasi
modszertan alapvetd valtoztatasa, vagy csak az érvényben lévé paraméterek Gjrakalibralasara van
szilkség. Ennek megfeleléen a backtest soran rendelkezésre allo adatok értékelése segitséget kell,
hogy nyUjtson:

e a margin paraméterek meghatarozasahoz

e valamint a megfelel6 marginolasi modszertan kialakitasahoz.

Az egyes piacok vonatkozasaban a fenti mddokon - napi szinten - elkészitett backtestek kapcsan
felmerild  99%-os megfeleléségi  vizsgalata a  kovetkezd képlet alapjan  torténik:

visszatekintési periddus alatti nem megfelel6 fedezettségek szama elszamolasi entitasonként és
naponként / (elszamolasi entitasok vizsgalt idészaki atlagos szama * vizsgalt napok szama (minimum
250)).

A backtest keretében a minden egyes elszamolasi entitasra elvégzett portfolié szintl vizsgalatokkal
atfogo képet kaphatunk a termékenként meghatarozott alapbiztositékok megfeleldségét illetéen.



